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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
1.1 MENSAGEM DO CFO

O ano de 2022 foi desafiador para a Companhia, pois o volume de producéo e vendas de
vagoes de cargas sofreu variagdes durante o exercicio, impactado principalmente pela volatilidade
do preco internacional do minério de ferro e pelo prego das comodities do agronegécio.

Os volumes de entregas de veiculos ferroviarios (vagbes de carga, locomotivas e
carros de passageiros) continuaram ainda muito reduzidos em 2022, mantendo um elevado
e dramatico indice de ociosidade na industria, afetando toda a cadeia produtiva do setor,
que acumula dréastica perda de méo de obra qualificada.

A indastria de vagbes de carga entregou um volume menor de vagdes em 2022
(1.250 unidades) em relagdo a 2021 (1.800 unidades), abaixo também da previséo feita ha
um ano (1.500 a 1.700 vagobes) Fonte: “Simefre”.

Com a implementag&o do Novo Marco Regulatorio das Ferrovias Brasileiras, a participacéo
da iniciativa privada através do regime de autorizagdo para novas concessdes e o incentivo do
Governo Federal na expanséo das ferrovias, a perspectiva para 0s proximos anos € de crescimento
na demanda de novos vagdes, principalmente para o transporte do agronegoécio e de combustiveis.

Disponibilidade de matéria prima, falta de insumos para producéo, baixa disponibilidade de
containers para importacéo, prego elevado das matérias-primas e a alta do dolar para controlar o
preco dos fretes também foram fatores desafiadores em 2022. As decisfes estratégicas da direcéo,
buscaram mitigar os impactos no fornecimento de matéria prima e insumos para a Companhia.

Embora o volume de vagdes em 2022 tenha sido menor em 23% comparado ao ano de
2021, foi possivel superar os resultados operacionais e financeiros. A melhora do resultado foi

devido & compra estratégica de matéria prima, implementacdo de novos projetos de vagoes,
programas de reducgdo de custo e controle de despesas.

Outro fator importante para Companhia foi a mudanga do perfil de alguns clientes, passando
a ocorrer vendas diretas para o cliente final “end users”.

A companhia esta focada em agdes ambientais e de sustentabilidade (ESG). Como politica,
priorizamos os fornecedores de matérias-primas e componentes que atendam aos critérios de
reducdo dos impactos ambientais.

O ago € um importante componente em n0Sso processo produtivo, e visando a reducao no
consumo dos recursos naturais e energéticos, temos mais de 50% do ago fornecido, sendo provido
através de materiais reciclados.

Como acgbes de ESG temos;

e Meio Ambiente: Coleta seletiva, arrecadagéo de tampas plésticas, produtos e processos
mais sustentaveis que seguem o conceito de economia circular.

e Social: Programa Formare, programa aprendiz SENAI, programa pensando no futuro;
programa saude nos trilhos.

e Governanca: Cédigo de ética, Ethic Points, Due Diligence e sistema de controle de
requisitos legais.
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A engenharia avangada trabalha em projetos para reducao da tara dos vagdes, sendo que
algumas acoes ja foram implementadas no ano de 2021 e 2022. Essas agdes resultaram na reducéo
do consumo de combustivel pelas operadoras ferroviarias, redugédo na emissdo de CO2, reducgéo
na troca do material rodante e maior capacidade de transporte de carga por trem.

A seguranca dos funcionarios é um VALOR para a Companhia. Como tema da filosofia de
seguranca temos: “Eu me cuido, cuido dos meus colegas e deixo que cuidem de mim”

Como resultado da gestdo, a Companhia recebeu 0s seguintes prémios;

e Prémio ABQV: Posicdo Ouro em Qualidade de Vida

e |SO 45001: Selo Verde

e Epoca 360: 2° lugar em ESG / Governanca

e Epoca 360: 3° lugar em Pessoas / ESG / Sustentabilidade

Com o resultado liquido auferido no ano de 2022, foi possivel efetuar a reversao do prejuizo
contébil acumulado até o exercicio de 2021, e efetuar o pagamento pela primeira vez na historia da
Companhia de Juros Sobre o Capital Proprio para os acionistas e ainda destacar a provisdo de
pagamento de dividendos para 2023.

A companhia se mantém otimista com a renovacao das concessfes atuais e com a projecao
de novas concessdes, prevendo um aumento nas vendas para 0s proximos anos.

Entendemos que o ano de 2023 sera um ano ponte, onde a Companhia estd empenhada
em continuar gerando valor aos seus acionistas.

1.2 PLANO OPERACIONAL E ACOES IMPLEMENTADAS PELA ADMINISTRACAO DA
COMPANHIA

A receita liquida alcangou R$789,8 milh6es em 2022, uma reducéo de 2,7% em relagéo ao
mesmo exercicio do ano anterior.

As vendas sdo predominantemente para o mercado brasileiro e em Reais, ndo sofrendo
efeito da variacdo cambial sobre as operagdes.

O valor absoluto do lucro liquido foi de R$50,7 milh6es, mesmo com um faturamento menor
comparado com o exercicio anterior, o resultado foi maior que 2021 em 66,4%.

Foram faturados 1.174 vagdes, uma reducéo de 23,2% comparado com o ano de 2021. Esta
reducéo foi relativa @ mudanca do mix nos modelos de vendas de vagdes, onde tivemos uma
reducdo na venda de vagodes gondola e plataforma e um aumento na venda de vagdes tanque.

A producéo de vagdes foi menor que o ano de 2021 em 22,6% totalizando 1.197 unidades,
para atender o volume de producéo foi necessario ajustar o quadro de méo de obra, reduzindo em
8% o total de funcionarios.

A Companhia continua investindo em automatizagéo, padronizagao dos vagoes e reducéo
da quantidade de itens por vagao, auxiliando no ganho de eficiéncia, movimentagdo, qualidade e
produtividade.
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O gerenciamento do caixa foi um fator extremamente importante para melhora do resultado
operacional da Companhia. A geracgéo liquida de caixa atingiu R$69,7 milhdes (fluxo de caixa
gerado pelas atividades operacionais liquido do fluxo de caixa utlizado nas atividades de
investimento).

Os empréstimos, financiamentos e debéntures (ndo incluindo financiamentos intercompany)
foi reduzido em 34,3%, ou seja de R$73,6 milhdes em 2021 para R$48,3 milhdes em 2022.

Com o lucro do exercicio no ano de 2022 em R$50,7 milhdes, a Companhia reverteu os
prejuizos acumulados até o ano de 2021 no montante de R$13,7 milhes, possibilitando o
pagamento dos Juros Sobre Capital Préprio aos socios no ano de 2022 e a previsdo para
distribuicdo de dividendos em 2023.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia possui capital circulante positivo de R$52,0
milhdées, melhorando o cenério de 2021 onde o capital circulante era de R$12,0 milhdes. Os
acionistas sdo mantidos atualizados acerca dos resultados da Companhia e conferem suporte
financeiro as suas operagfes com linhas de crédito, mantendo assim o compromisso de financiar
as operacoes e prover o suporte financeiro necessario para o pagamento de suas obriga¢des, caso
estas sejam necessérias. Com as medidas e os cenarios apresentados, a Administracdo nao
identificou situacdes que possam afetar a continuidade operacional da Companhia.

1.3 SUSTENTABILIDADE, PROJETOS SOCIAIS E AMBIENTAIS (ESG)
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1.4 COMPROMISSO COM A ETICA

1'rmpo

A Companhia, como parte de seus valores, estd comprometida com a ética em toda a sua
cadeia e com o objetivo de reforcar este compromisso, a Companhia além de manter disponivel
para consulta na sua pagina eletrbnica na rede mundial de computadores
(https://gbmx.com.br/governanca-corporativa/codigo-de-etica/) o seu Cddigo de Etica e Conduta,
informa que também aderiu voluntariamente ao Pacto pela Integridade e Contra a Corrupgéo,
reiterando seu propoésito em disseminar boas préticas de ética empresarial.

Esta adesé&o reforga a conduta ética como a base do relacionamento entre a Companhia,
clientes, fornecedores, agéncias reguladoras e governamentais e reitera o firme compromisso na
proibicdo de que qualquer pessoa ou organizacdo que atue em nome da Companhia ou em seu
beneficio, seja como representante, agente, mandataria ou sob qualquer outro vinculo:

e dé, comprometa-se a dar ou ofereca suborno, assim entendido qualquer tipo de
vantagem patrimonial ou extrapatrimonial, direta ou indireta, a qualquer agente publico,
nem mesmo para obter deciséo favoravel aos seus negocios;

o facga contribuicdo para campanhas eleitorais visando a obtengdo de vantagem de
qualquer espécie ou com o objetivo de evitar persegui¢cdes ou preterigdes ilegais;

e utilize qualguer meio imoral ou antiético nos relacionamentos com agentes publicos.

A Companhia apoiara e colaborara com os Poderes Publicos em qualquer apuracao de
suspeita de irregularidade ou violag&o da lei ou dos principios éticos refletidos no referido Pacto.

1.5 MERCADO FERROVIARIO

O transporte ferroviario representou, desde o seu surgimento, um importante elemento
estratégico para a economia. E a melhor alternativa para o transporte de grdos e de cargas
conteinerizadas, com 0 custo mais baixo e menor impacto ambiental, alta capacidade de carga,
mais seguranca no transporte de mercadorias e menor risco de acidentes.

No exercicio de 2022, a producéo ferroviaria se apresentou praticamente estavel em relacao
ao mesmo exercicio de 2021 (-0,05%). Houve expansao de 9,5% em novembro (em relagéo ao
mesmo periodo de 2021) na producédo de Carga Geral. No acumulado (janeiro a novembro) ocorreu
evolucdo de 12,7% diante do mesmo exercicio de 2021. Destague também para expansao no
transporte de granéis agricolas (13,8%) e combustiveis (7,3%), demonstrando que o modal &
adequado ao transporte de cargas de grande volume e sendo extremamente competitivo e
adaptavel a todas as regides do Brasil.
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O Governo Federal, através do Ministério da Infraestrutura, iniciou uma transformacgéo
radical no transporte ferroviario no pais. Previsto na Medida Provisoéria 1.065/2021, o programa Pro-
Trilhos permite que novas ferrovias sejam construidas pelo regime de autorizacao, por livre iniciativa
do setor privado, que hoje sé investe em projetos de concesséo leiloados pelo governo. Até 31 de
dezembro de 2022 o Minfra recebeu 89 requerimentos. Juntos, eles representam R$258 bilhdes em
investimentos e 22.000 quildmetros de novos trilhos. 27 ferrovias passaram por todas as etapas e
foram autorizadas pelo governo federal, representando 10.000 quildmetros e uma investimento de
R$133 bilh6es. Com as autorizagdes ferroviarias, o Minfra espera elevar dos atuais 20% para 40%
a participacéo do modal na matriz de transportes até 2035, com a expanséao das ferrovias de 30.000
quilébmetros para 35.000 quildmetros. Os investimentos nas concessfes dos portos também
otimizaréo a conexao entre ferrovias e terminais.

O ano de 2023 comecara com as principais concessoes ferroviarias brasileiras ja renovadas
por mais 30 anos, como VALE, MRS e RUMO, faltando apenas a concessédo da VLI. H4 também
novas concessoes ferroviarias ja assinadas, como a ferrovia Norte-Sul conquistada pela RUMO,
com previséo de entrada em operagao no 1723, e a ferrovia FIOL-1 conquistada pela BAMIN, com
inicio de operagao previsto para 2025.

No planejamento do Ministério da Infraestrutura, através do PPI (Programa de Parceria de
Investimentos), prevé-se para o 1° semestre de 2023 a renovagéo antecipada da VLI, além do leildo
da Ferrogréo. A construcdo da Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste (FICO), prevista para ser
entregue em 2025, foi incluida como contrapartida pelo valor de outorga na prorrogacéo antecipada
da EFVM (Vale).

Ao todo, os investimentos do governo na ferrovia serdo de R$101 bilhdes, sendo R$50
bilhbes na renovacdo das concessdes, R$43 bilhdes nas novas concessfes e R$8 bilhdes em
privatizagoes.

Destaca-se também a continuidade do negoécio de servigos ferroviarios para reviséo,
manutencgdo, reforma e transformacéo de vagdes ferroviarios de cargas e componentes, permitindo
a melhor distribuicdo e absor¢cdo da mé&o de obra produtiva, além de atender a demanda do
mercado. Atualmente quase 50% da frota brasileira tem mais de 30 anos, sendo que quase 14.000
desses vagoes ja passaram dos 50 anos, o que demanda uma série de substituicbes e novas
aquisicdes para garantir a seguranga operacional e produtividade da ferrovia.

Fonte: Ministério da Infraestrutura e ANTF (Associagdo Nacional dos Transportadores
Ferroviarios).

1.6 LINHA DE PRODUTOS
a) VAGOES
INOVACOES PARA TODOS OS TIPOS DE CARGA
A Greenbrier Maxion possui expertise em design e fabricacdo de todos os tipos de vagodes:

e Design arrojado e que facilita a manutengao
e Tara reduzida e maior capacidade de carga, aumentando a capacidade por trem
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o (Carga e descarga automatizadas
e Parceria tecnologica com Greenbrier, lider mundial em projetos e fabricacdo de vagdes
e Penetracdo e atuacao global, sendo a maior operacao ferroviaria da América do Sul

PORTFOLIO DE MAIS DE 30 VAGOES

Fechado

Hoppers
= Plataformas

i. GONDOLA

Conta com 8 modelos de vagdes para o transporte de: Minério de ferro, bauxita e carvao.

Uma grande variedade de projetos para atender melhor os seus clientes no transporte de
minério. O destaque € o vagdo GDU, o vagdo de maior capacidade de transporte produzido pela
Companhia e o primeiro direcionado ao mercado brasileiro com truque 7"x12”. Com capacidade
para 37,5 toneladas/eixo de carga e 150 toneladas de peso bruto méaximo, utiliza freio com taxas
adequadas ao servigo de 150 toneladas, ajustadas para condicdo de uso com ou sem carga, de
forma a reduzir a temperatura e prolongar a vida til da roda.

i. TANQUE

Conta com 4 modelos de vagdes para o transporte de: Combustivel e 6leo vegetal.

Grande variedade de projetos fornecidos, tanto para o mercado interno, quanto para o
mercado externo. Produz vagdes tanque para transporte de derivados do petréleo, cimento e acido
sulfuricos, entre outros. Capacidade volumétrica e menor tara, além de sistemas que agilizam a
descarga sao as inovagdes tecnoldgicas.

iii. FECHADO
Conta com 3 modelos de vagdes para o transporte de: Celulose

A Companhia desenvolveu uma linha vagbes especiais e diferenciados para atender o
transporte de celulose nas ferrovias brasileiras.
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iv. HOPPER

Conta com 10 modelos de vagdes para o transporte de: Graos, farelo, acucar, fertilizantes e
enxofre.

Os projetos de vagdes Hoppers séo diferenciados e inovadores, com alta tecnologia e de
qualidade mundialmente reconhecida para o transporte de graos, agucar, milho, soja, farelo, entre
outros. Uma das principais tecnologias utilizadas € a carga e descarga automatizadas, que
possibilita o acionamento das tampas de carga através de um sistema pneumético. A tecnologia
torna o processo mais rapido e seguro, tanto para o operador, durante a carga/descarga do vagao,
guanto para a carga, j& que nao utiliza forma humana para acionar as portas e sim 0 sistema

automatizado.

v. PLATAFORMA

Conta com 8 modelos de vagfes para o transporte de: Contéineres, sejam empilhados ou
alinhados.

A Companhia desenvolveu uma linha vagdes plataforma especiais e diferenciados para
atender o transporte de contéineres nas ferrovias brasileiras. Os vagdes transportam contéineres
alinhados e empilhados atendendo as necessidades de seus clientes de acordo com a infraestrutura
férrea.

b) TRUQUES

Por meio de uma parceria tecnolégica com a Amsted Rail, utiliza sua expertise também na
fabricacéo de trugues e componentes ferroviarios, homologados pela norma Associa¢cdo Americana
de Ferrovias (AAR):

o Engenharia inovadora que desenvolve truques de aco fundido para todas as bitolas e
capacidades existentes

e Componentes robustos, com alto desempenho operacional e de facil manutencéo

e Rodas em ago microligado, mais resistente e de alta performance

e Melhor desempenho dindmico e menor risco de descarrilamento, com redu¢do no
consumo das rodas e de combustivel
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i. MOTION CONTROL®
e Truques premium providos de

adaptadores especiais
¢ Reducao do consumo de combustivel
e Processo de manutengédo simplificado
¢ Melhor desempenho dindmico e menor

risco de descarrilamento

ii. SWING MOTION®
e 6.1/2" x 9” para 32,5 toneladas/eixo

e 7"x 12" para 37,5 toneladas/eixo

iii. RIDE CONTROL
e Praticidade e facil manutencgéo

e Amortecimento constante
e Adaptacdo as condi¢Bes operacionais

existentes

iv. SUPER SERVICE RIDE CONTROL
e Tecnologia de amortecimento constante

e Assento de borracha nos pedais
¢ Melhoria na dindmica dos vagdes

e Reducdo no consumo de componentes
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c) SERVICOS

A Greenbrier Maxion inova ao propor solucdes completas e diferenciadas na
prestacédo de servigos.

A Companhia, através de toda sua tecnologia e expertise, implantou uma nova linha
especializada em servigos ferroviarios em sua unidade em Hortolandia. O galp&do com 4 mil metros
guadrados recebe vagbes, que necessitam de revisdo, manutencdo, reforma e transformacéao,
saindo “novinhos em folha” para o cliente.

O principal objetivo da nova linha de servicos é oferecer ao mercado solugBes completas no
que se refere a operacionalizacdo de vagdes de carga, por meio de uma proposta superior em
beneficio aos clientes. Isso permite que as operadoras fiquem livres de preocupacdes e custos
elevados referentes a manutencdo de seus vagoes, concentrando esfor¢os no foco real de seu
negocio. Entre as principais vantagens, os destaques séo: maior confiabilidade e disponibilidade,
melhor a produtividade, reducdo de backlog de manutencéo, reducdo de custos indiretos, gestédo
de materiais e diminuicao de trem-hora-parada, além da reciclagem e reaproveitamento de materiais
e pecas.

Os projetos, assim como alguns servigos, sao tratados como demandas independentes,
personalizadas e pensadas para as necessidades especificas de cada cliente. J& os servigos de
sistemas e os de componentes podem ser realizados de modo completo ou isolados. Entretanto, a
melhor opc¢édo, que garante maior abrangéncia a custos menores, € a Manutenc¢éo Integrada.

Antes
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A expertise da Greenbrier Maxion operacionalizando servigos de manutengdo com
disponibilidade e qualidade superior.

e Pecas de reposigéo

e Monitoramento preventivo

e Revisdes periodicas

e Remanufatura de componentes

e Kits de componentes

e Reforma, modernizagéo e transformacao de vagodes
e Otimizag&o de estoques

e Célula completa de manutengéo

1.7 COVID-19

O surto de Covid-19 foi relatado pela primeira vez no final de 2019 em Wuhan, China. Desde
entéo, o virus se espalhou pelo mundo. Em 11 de margo de 2020, a OMS declarou o surto de Covid-
19 uma pandemia.

A pandemia da Covid-19 mostra sinais consideraveis de flexibilizagdo ja que muitos paises
suspenderam as proibicdes de viagens, encerraram o0s lockdowns e facilitaram medidas de
quarentena. Muitos governos anunciaram reducdo de certas medidas para fornecer assisténcia
financeira e ndo financeiras as entidades afetadas.

Face ao cenario apresentado, a Companhia tem mantido monitoramento constante sobre a
evolucdo do tema e até o momento ndo h& expectativa de impacto nas operagoes.

A Companhia também vem realizando o acompanhamento dos casos junto aos funcionarios
e tem efetuado campanhas de comunicacdo e conscientiza¢cdo, além da assisténcia aos
funcionérios e sociedade.

N&o houve aumento da inadimpléncia no contas a receber da Companhia e nem atraso aos
fornecedores, também n&o ha previsdo de perda de matéria prima ou materiais devido ao cenario
de pandemia.

1.8 GUERRA NA UCRANIA

A guerra na Ucrania, iniciada em 2022, desencadeia uma série de consideragfes contabeis
do IFRS que afetam as demonstrac¢des financeiras.

Muitos paises impuseram e continuam a impor novas sanc¢des a determinadas entidades e
individuos russos. Sangfes também foram impostas a Bielorrussia.

A situacéo, juntamente com as flutuagdes potenciais nos pregos das commodities, taxas de
cambio, restricdes as importacdes e exportacdes, disponibilidade de materiais e servigos locais e
acesso a recursos locais afetardo diretamente as entidades que tém operagfes ou exposicoes
significativas na Russia, Bielorrassia ou Ucrania.
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A guerra e suas consequéncias diretas e indiretas podem impactar outras entidades além
daquelas com interesses diretos nos paises envolvidos, por exemplo, como resultado da exposi¢éo
a flutuagbes nos precos de commodities e taxas de cambio, bem como a possibilidade de uma
desaceleracdo econdmica prolongada.

Neste cenario a Companhia ndo foi impactada no fornecimento de matéria prima,
consumiveis entre outros, as vendas também ndo foram impactadas, pois 0 maior mercado é o
nacional. Nenhum outro impacto financeiro foi evidenciado para o negdcio.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Greenbrier Maxion Equipamentos e Servi¢cos Ferroviérios S.A.
Hortolandia - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigos
Ferroviérios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Greenbrier Maxion
Equipamentos e Servigos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1.2 e n°® 9 as demonstragdes financeiras, a
Companhia tem recebido suporte financeiro de partes relacionadas nos ultimos anos e mantém
saldos e transacdes de compra e venda com partes relacionadas com base em termos e
condi¢des negociados entre elas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o0 mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido
sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢bes significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras da Companhia.

Operacdes de arrendamento mercantil

Conforme descrito na nota explicativa 3.3 j) e 21, a Companhia adotou o pronunciamento técnico
CPC 06 (R2) / NBC TG 06 (R3) a partir de 1° de janeiro de 2019, utilizando a abordagem
retrospectiva modificada como método de transicdo. Esse pronunciamento estabelece alteracdes
a pratica contébil para o reconhecimento, mensuragéo, apresentacao e divulgacdo de operagdes
de arrendamento mercantil, representadas substancialmente por aluguel de iméveis
administrativos e operacionais, e exige que 0s arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos
conforme um anico modelo em suas demonstracdes financeiras. Na data de inicio de um
arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo de arrendamento, referente aos pagamentos
minimos futuros e um ativo representando o direito de uso do bem, durante o prazo do
arrendamento e também devem reconhecer separadamente as despesas com encargos
financeiros sobre o passivo de arrendamento, e a despesa de amortizag¢édo do ativo de direito de
uso.

Em 31 de dezembro de 2022, conforme notas explicativas 3.3 j) e 21, os saldos referentes ao
ativo de direito de uso e ao passivo de arredamento totalizavam R$44.926 mil e R$ R$50.773 mil,
respectivamente, representando 8,8% do total do ativo e 12,8% do total do passivo circulante e
ndo circulante, respectivamente. Adicionalmente, no exercicio findo nessa mesma data, os valores
de amortizacdo de ativo de direito de uso e de despesa financeira, foram R$14.283 mil e R$3.524
mil, respectivamente, e o valor pago de passivo de arrendamento (incluindo juros) foi de R$14.361
mil.

Esse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, devido: i) a magnitude dos
valores envolvidos e renegociacdes efetuadas pela Companhia; e ii) a avaliagdo envolver
julgamentos significativos na determinacéo das premissas e estimativas utilizadas para determinar
0 ativo de direito de uso e passivo de arrendamento mercantil.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) avaliagdo da adequagéo das
politicas contdbeis de reconhecimento do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento
mercantil da Companhia; (ii) inspecéo e analise dos contratos de arrendamento mercantil, em
base amostral, quanto a adequacao a referida norma; (iii) teste, com base em amostras, dos
valores mensurados do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento mercantil, ambos
registrados pelo valor presente dos pagamentos minimos dos arrendamentos; (iv) teste, com base
em amostras, dos valores de amortizacdo do ativo de direito de uso; e (v) analise da taxa de juros
incremental calculada pela Companhia.

Como resultado destes procedimentos identificamos ajuste de auditoria referente a efeitos de
remensuracao, sendo este ajuste ndo registrado pela diretoria tendo em vista sua imaterialidade
sobre as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que 0s critérios e
premissas adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgacdes nas notas
explicativas 3.3 j) and 21, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragfes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distor¢éo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra¢des
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Séo Paulo, 20 de margo de 2023.

ERNST

ItQ,e

/ o
Luci Ferrei da Cunha
Cphtado’r CRE-1SP210861/0-2
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Balanco patrimonial

Em milhares de reais

Ativo LG 2022 2021
Explicativa

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 122.509 90.184
Contas a receber de clientes 5.1 9.983 12.105
Estoques 6 197.307 165.374
Impostos a recuperar 7 17.516 22.232
Despesas antecipadas 1.168 863
Outros créditos 4916 3.011
Total circulante 353.399 293.769

N&o circulante

Contas a receber de clientes 5.1 8.673 11.012
Impostos a recuperar 7 491 406
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 8 30.103 27.013
Depositos judiciais 14.1 6.574 7.614
Outros créditos 1.000 1.000
Direito de uso de bens arrendados 21 44.926 21.145
Imobilizado 10 67.594 63.992
Total ndo circulante 159.361 132.182
Total do ativo 512.760 425.951

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Balanco patrimonial

Em milhares de reais

Passivo e patriménio liquido 2022 2021
Explicativa

Circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 105.385 113.958
Fornecedores 12 60.426 67.643
Obrigagdes tributarias 2.406 1.808
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 13 29.748 24.950
Adiantamentos de clientes 5.2 65.244 18.930
Dividendos a pagar 15.3 4.642 -
Passivo de arrendamento - direito de uso 21 6.223 16.003
Outras obrigacdes 27.302 38.469
Total circulante 301.376 281.761

Nao Circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 28.343 39.117
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 14 21.934 22.851
Passivo de arrendamento - direito de uso 21 44.550 7.543
Outras obrigacfes 965 -
Total ndo circulante 95.792 69.511

Patrimdnio Liquido

Capital social 15.1 87.707 87.707
Reserva estatutaria 15.3 24.537 -
Reserva legal 15.3 1.808 -
Ajuste de avaliagdo patrimonial 1.540 666
Prejuizos acumulados 15.3 - (13.694)
Total patriménio liquido 115.592 74.679
Total do passivo e do patrimonio liquido 512.760 425.951

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Demonstracao do resultado do exercicio

Em milhares de reais, exceto lucro do exercicio por agédo

Explicativa

Receita liquida de vendas 789.804 811.684
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados 19 (685.040) (718.641)
Lucro bruto 104.764 93.043

Despesas operacionais

Com vendas 19 (7.529) (9.126)
Gerais e administrativas 19 (18.718) (14.550)
Honorérios da administracdo 19 (6.623) (6.317)
Outras despesas operacionais, liquidas 20 (8.518) (8.165)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 63.376 54.885
Receitas financeiras 17 15.611 6.259
Despesas financeiras 17 (23.322) (15.572)
Variacdo cambial, liquida 18 (310) 66
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 55.355 45.638

Imposto de renda e contribuicéo social

Correntes 8.1 (7.715) (21.280)
Diferidos 8.1 3.090 6.129
Lucro do exercicio 50.730 30.487
Lucro do exercicio por agdo - basico e diluido R$ 15.4 1,04975 0,63086

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Demonstracdo do resultado abrangente

Em milhares de reais

Lucro do exercicio 50.730 30.487

Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total do exercicio
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

50.730 30.487
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Demonstracdo das mutacfes do patrimdnio liquido

Em milhares de reais

Ajuste de

Nota : : N Reserva Prejuizos
s Capital social avaliacao Reserva legal o
explicativa . . estatutaria acumulados
patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2020 87.707 989 - - (44.504) 44.192
Realizagdo do custo atribuido, liquido dos efeitos

tributarios i (323) i i 323 i
Lucro do exercicio - - - 30.487 30.487
Saldos em 31 de dezembro de 2021 87.707 666 - - (13.694) 74.679
Realizagao do custo atribuido, liquido dos efeitos

tributarios - 874 - - (874) -
Lucro do exercicio - - - - 50.730 50.730

Destinacdes do lucro liquido do exercicio:

Reserva legal 15.3 - - 1.808 - (1.808) -
Reserva estatutaria 15.3 - - - 24.537 (24.537) -
Juros sobre o capital préprio 15.3 - - - - (5.175) (5.175)
Dividendos minimos obrigatoérios 15.3 - - - - (4.642) (4.642)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 87.707 1.540 1.808 24.537 - 115.592

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Greenbrier Maxion Equipamentos e Servigcos Ferroviarios S.A.
Demonstragtes financeiras - 31 de dezembro de 2022 e 2021

Demonstragcédo do fluxo de caixa

Em milhares de reais

Fluxo caixa indireto l\!ota_ 2022 2021
Explicativa

Lucro liquido do exercicio 50.730
Ajustes para conciliar o prejuizo do exercicio com o caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacéo 10.2 9.529
Amortizacdo de direito de uso 21 14.283
Adicdes / Baixas de direito de uso 21 -
Imposto de renda e contribui¢do social 8.1 4.625
Juros sobre empréstimos e financiamentos 111 17.687
Juros sobre passivos de arrendamento 21 3.524
Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados 10.1e10.2 2.853
Adicdes/Reversdes de provisédo para perdas nos estoques 6 2.933
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, liquida de reversdes (917)
Outros -
Reduc¢do (aumento) nos ativos:

Contas a receber de clientes 4.461
Estoques (34.866)
Impostos a recuperar 4.631
Depdsitos judiciais 1.040
Outros créditos e demais contas (2.210)
(Reducdo) aumento nos passivos:

Fornecedores (7.217)
Adiantamentos de clientes 46.314
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 4.798
Outras obriga¢cfes e demais contas (9.604)
Caixa gerado pelas operag6es 112.594
Pagamento de imposto de renda e contribui¢éo social 8.1 (7.715)
Pagamento de juros sobre passivos de arrendamento 21 (7.513)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 11 (11.756)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 85.610
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢éo de bens do ativo imobilizado 10.1 (15.984)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (15.984)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captag6es de empréstimos, financiamentos e debéntures 11 1.000
Amortizac6es de passivos de arrendamento - principal 21 (6.848)
Amortizac6es de empréstimos, financiamentos e debéntures - principal 11 (26.278)
Juros sobre capital proprio 15.3 (5.175)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (37.301)
Aumento em caixa e equivalentes de caixa 32.325
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 90.184
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 122.509

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

30.487

9.820
13.658
(5.169)
15.138
10.237
7.168
843
4.554
12.805

@)

102.186
(80.015)
1.012
1.982
8.428

(27.348)
(18.864)
4.260
25.741
116.916
(21.280)
(389)
(8.255)
86.992

(14.701)
(14.701)

136.103
(13.839)
(185.935)

(63.671)
8.620
81.564
90.184
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1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 DISPOSICOES GERAIS

Criando caminhos.

A Greenbrier Maxion Equipamentos e Servicos Ferroviarios S.A. (“Companhia”) é uma
sociedade anbnima de capital fechado, constituida em 16 de setembro de 2014, com sede a
Avenida Carlos Roberto Prataviera, s/n Lote 71 - Sitio Sdo Jodo, Jardim Nova Europa,
Hortolandia/SP - CEP 13184-889, registrada no CNPJ: 21.042.930/0001-88 ¢ I.E.: 748.169.456.110.

Suas atividades produtivas tiveram inicio em 1° de maio de 2015 e consistem na fabricacéo,
usinagem, montagem, remodelagem, reparo, distribuicdo ou venda de quaisquer tipos de
equipamentos ferroviarios, bem como na importacéo e exportacao.

A gestdo da empresa é feita de modo compartilhado composta por dois sécios, sendo eles;

e Greenbrier do Brasil Participa¢gfes Ltda com 60% de participacao
e Amsted Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferroviarios S.A. com 40% de participacao.

1.2 POSICAO PATRIMONIAL E SUPORTE FINANCEIRO

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia possui capital circulante positivo de R$52,0
milhdées, melhorando o cenério de 2021 onde o capital circulante era de R$12,0 milhdes. Os
acionistas sdo mantidos atualizados acerca dos resultados da Companhia e conferem suporte
financeiro as suas operagdes com linhas de crédito, mantendo assim o compromisso de financiar
as operac0es e prover o suporte financeiro necessario para o pagamento de suas obriga¢des, caso
estas sejam necessérias. Com as medidas e os cenarios apresentados, a Administracdo nao
identificou situacdes que possam afetar a continuidade operacional da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022, os empréstimos, financiamentos e debéntures (ndo incluindo
financiamentos intercompany) foi reduzido em 34,3%, ou seja de R$73,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2021 para R$48,3 milh6es em 31 de dezembro de 2022. Em 31 de dezembro de 2022,
a Companhia ainda possui financiamentos intercompany no montante de R$85,4 milhées, conforme
notas explicativas 9 e 11.

2. BASE DE ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1 DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo
societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientacdes e interpretacdes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).
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Criando caminhos.

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo na sua gestéo.

2.2 BASE DE MENSURAGCAO

As demonstracfes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado, que foram avaliados pelo custo atribuido e, quando
aplicavel, instrumentos financeiros mensurados por valores justos. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacdo organizada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo, independentemente de esse preco ser diretamente observavel ou estimado usando
outra técnica de avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em
consideracgéo as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem
essas caracteristicas em considera¢ao na precificacdo do ativo ou passivo na data de mensuracao.

O valor justo para fins de mensuracéo e/ou divulgacéo nestas demonstracdes financeiras é
determinado nessa base, exceto por operacdes de arrendamento mercantil que estdo inseridas no
escopo do CPC 06 (R2) - Arrendamentos (equivalente ao IFRS16) e mensuragbes que tenham
algumas similaridades ao valor justo, mas ndo sejam valor justo, como valor liquido realizavel
mencionado no CPC 16 (R1) - Estoques (equivalente ao IAS 2) ou valor em uso na CPC 01 (R1) -
Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (equivalente a IAS 36).

2.3 MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO

Os itens incluidos nas demonstracgdes financeiras da Companhia sdo mensurados em Reais
(R$), moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras, que representa a moeda
do principal ambiente econémico em que opera.

2.4 USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Na aplicacdo das préaticas contabeis descritas na nota explicativa n° 3, a Administracdo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, 0s
guais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem eventualmente divergir dessas estimativas.

As estimativas e suas premissas sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes das estimativas contabeis séo reconhecidos no resultado a partir do exercicio corrente.

Areas que envolveram estimativas e julgamentos estdo sendo divulgadas como segue:
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Criando caminhos.

¢ Nota explicativa n° 5 - Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa.

o Nota explicativa n° 6 - Provisdo para perdas nos estoques.

o Nota explicativa n° 8 - Imposto de renda e contribuicdo social.

e Nota explicativa n° 14 - Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas.
e Nota explicativa n° 22 - Gestao de riscos e instrumentos financeiros.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1 IMPACTO DA ADO(;AO PELA PRIMEIRA VEZ DE IFRS E ALTERAC;AO DAS NORMAS

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sdo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apdés, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de outra
forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacéo ou
alteracédo que tenham sido emitidas, mas ainda n&o estejam vigentes.

Alteracdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1).

As alteragBes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteracBes anuais
relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

e Contrato oneroso — custos de cumprimento de contrato;
e Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido;
e Referéncias a estrutura conceitual.

A vigéncia dessas alteracdes deve ser estabelecida pelos 6rgdos reguladores que o
aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de contabilidade, a
entidade deve aplicar essas alteragfes nos periodos anuais com inicio em, ou apds, 1° de janeiro
de 2022.

i.  Contrato oneroso — custos de cumprimento de contrato

Um contrato oneroso é um contrato sob o qual os custos inevitaveis de cumprir as obrigacdes
decorrentes do contrato (ou seja, os custos que a Companhia ndo pode evitar porque possui 0
contrato) excedem os beneficios econémicos esperados a serem recebidos.

As alteracdes especificam que, ao avaliar se um contrato € oneroso ou gerador de perdas,
a entidade precisa incluir custos que se relacionam diretamente com um contrato de fornecimento
de bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exemplo, os custos de méo de obra direta
e materiais) e um alocagdo de custos diretamente relacionados as atividades do contrato (por
exemplo, depreciacdo de equipamentos usados para cumprir o contrato e custos de gerenciamen-
to e supervisdo do contrato). Os custos gerais e administrativos ndo estdo diretamente relaciona-
dos a um contrato e séo excluidos, a menos que sejam explicitamente cobrados da contraparte nos
termos do contrato.
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Criando caminhos.

Essas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras, ja que atualmente
nao existe nenhum contrato que seja classificado como oneroso para Companhia.

ii.  Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido

A alteragdo proibe as entidades de deduzirem do custo de um item imobilizado quaisquer
produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condicdo necessarios
para que ele seja capaz de operar da maneira pretendida pela administracdo. Em vez disso, uma
entidade reconhece os produtos de vender os itens, e os custos de produzir os itens, na demons-
tracao do resultado.

De acordo com as regras de transicdo, a Companhia aplica as alteracdes retrospectivamente
apenas aos itens de imobilizado disponivel para uso ou depois do inicio do periodo mais antigo
apresentado quando a entidade aplica a alteracdo pela primeira vez (a data da aplicacéo inicial).

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstrac¢des financeiras da Companhia ja que
nao houve vendas de tais itens produzidos por ativo imobilizado disponibilizado para uso ou depois
do inicio do periodo mais antigo apresentado.

iil. Referéncias a estrutura conceitual

As alteracdes substituem uma referéncia a uma versao anterior da estrutura conceitual do
IASB por uma referéncia a versédo atual emitida em margo de 2018 sem alterar significativamente
seus requisitos.

As alterac¢des adicionam uma exceg¢éo ao principio de reconhecimento da IFRS 3 Business
Combinations (equivalente ao CPC 15 (R1) — Combinacao de negdcios) para evitar a emissao de
potenciais ganhos ou perdas do ‘dia 2’ decorrentes de passivos e passivos contingentes que
estariam dentro do escopo da IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets
(equivalente ao CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes) ou IFRIC 21
Levies, se incorridas separadamente. A exce¢do exige que as entidades apliquem os critérios da
IAS 37 ou IFRIC 21, respectivamente, em vez da estrutura conceitual, para determinar se existe
uma obrigacéo presente na data de aquisicao.

As alterag6es também adicionam um novo paragrafo a IFRS 3 para esclarecer que 0s ativos
contingentes ndo se qualificam para reconhecimento na data de aquisicéo.

De acordo com as disposi¢cdes transitorias, a Companhia aplica as alteracdes
prospectivamente, ou seja, para combinagfes de negdcios que ocorram apos o inicio do periodo
de relatério anual em que aplica as altera¢fes pela primeira vez (a data da aplicacéo inicial).

Estas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia uma
vez que ndo existiam ativos, passivos ou passivos contingentes no ambito dessas alteracdes que
surgiram durante o periodo.
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Criando caminhos.

iv. IFRS 9 Financial Instruments - Taxas no teste de ‘10 por cento’ para baixa de passivos
financeiros (equivalente ao CPC 48 - Instrumentos Financeiros)

A alteracdo esclarece as taxas que uma entidade inclui ao avaliar se os termos de um
passivo financeiro novo ou modificado sdo substancialmente diferentes dos termos do passivo
financeiro original. Essas taxas incluem apenas aquelas pagas ou recebidas entre 0 mutuario e o
credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutuério ou pelo credor em nome do outro.

De acordo com as disposi¢fes transitérias, a Companhia aplica a emenda aos passivos
financeiros que sdo modificados ou trocados no ou apos o inicio do periodo de relatério anual em
gue a entidade aplica a emenda pela primeira vez (a data da aplicagéo inicial). Essas alteracdes
nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia, pois ndo houve modificacdes
nos instrumentos financeiros da Companhia durante o periodo.

3.2 ADOGAO DAS IFRS NOVAS E REVISADAS AINDA NAO APLACAVEIS

As normas e interpreta¢cfes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstragdes financeiras do Companhia, estéo descritas a seguir. A Companhia
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em
vigor.

i. Alteragbes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou néo circulante (equivalente
a revisao 20 do Comité dos pronunciamentos contéabeis)

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar 0os requisitos para classificar o passivo como circulante ou n&o
circulante. As alteracdes esclarecem:

e O que significa um direito de postergar a liquidagéo;

¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

¢ Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacéao;

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificagéo.

As alteracBes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente.

Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as alteracdes terdo na pratica atual e se 0s
contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociacao.
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ii. AlteracBes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contdbeis (equivalente a revisdo 20 do Comité
dos pronunciamentos contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu altera¢gbes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no
qual introduz a definicdo de ‘estimativa contdbeis’. As alteragBes esclarecem a distingdo entre
mudancgas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas contabeis e correcdo de erros. Além
disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de medicéo e inputs para desenvolver
as estimativas contabeis.

As alteracdes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2023 e
aplicardo para mudancgas nas politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apgs, 0 inicio
desse periodo. Adocao antecipada é permitida se divulgada.

N&o se espera que as alteragbes tenham um impacto significativo nas demonstracdes
financeiras da Companhia.

iii. Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacdo de politicas contibeis
(equivalente a revisdo 20 do Comité dos pronunciamentos contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1))
e IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e exemplos para
ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgacao de politicas contabeis.
As alteracBes sao para ajudar as entidades a divulgarem politicas contdbeis que sdo mais Uteis ao
substituir o requerimento para divulgacdo de politicas contabeis significativas para politicas
contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar o conceito de
materialidade para tomar decisdes sobre a divulgacao das politicas contabeis.

As alteracBes ao IAS 1 sdo apliciveis para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de
2023 com adogéo antecipada permitida. J& que as alteracdes ao Practice Statement 2 fornece guias
ndo obrigatdrios na aplicagdo da definicdo de material para a informacgéo das politicas contébeis,
uma data para adocao desta alteracdo ndo é necessaria.

A Companhia estd atualmente revisitando as divulga¢bes das politicas contabeis para
confirmar que estédo consistentes com as alteragdes requeridas.

iv.  Alteragbes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma
Simples Transagéo (equivalente a revisédo 20 do Comité dos pronunciamentos contéabeis)

Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteraces ao IAS 12, que restringem o escopo da
excec¢édo de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que néo se aplica mais a transagoes que
dao origem a diferencas temporérias tributaveis e dedutiveis iguais. As alteracdes devem ser
aplicadas a transa¢fes que ocorram nos periodos anuais com inicio em, ou ap0s 0 mais antigo
periodo comparativo apresentado. Além disso, no inicio do mais antigo periodo comparativo
apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja um lucro tributavel suficiente disponivel) e
um imposto diferido passivo também devem ser reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis e tributadveis associadas a arrendamentos e obriga¢gfes de desmantelamento.
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Criando caminhos.

A Companhia est4 atualmente avaliando o impacto dessas alteracdes.

3.3 DEMAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Principios gerais e critério de reconhecimento de receita

A receita de vendas de produtos é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econémicos serdo gerados para a Companhia, quando possa ser mensurada de forma
confiavel, independentemente de quando o pagamento for recebido, e quando ha a transferéncia
do controle ao comprador.

A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacgfes
de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que est4 atuando como principal em todos 0s seus contratos de receita.

A Companhia nao fornece garantia além daquela prevista por lei, em linha com a préatica no
setor.

b) TransacBes em moeda estrangeira

Sao convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas
das transacg0fes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras
no encerramento de cada exercicio sdo reconvertidos para a moeda funcional & taxa de cambio
apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo
amortizado da moeda funcional no come¢o do exercicio, e 0 custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cAmbio no encerramento de cada exercicio. Ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para
a moeda funcional & taxa de cambio na data em que o valor justo for apurado.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios com
prazos para resgate de até 90 dias contados da data da aplicagdo e considerados de liquidez
imediata ou conversiveis em montante de caixa, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até o
encerramento de cada exercicio, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.
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Criando caminhos.

d) Contas a receber de clientes e perdas esperadas para créditos de liguidacdo duvidosa

As contas a receber séo registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos e deduzidas das perdas esperadas para créditos de liquidagéo
duvidosa, a qual é constituida considerando-se o critério de perda esperada. Ha4 uma analise da
composicao do contas a receber como um todo, adotando como critério o provisionamento de todos
aqueles clientes cujas faturas ndo apresentem expectativa de geracdo de beneficios econdmicos
futuros a Sociedade.

e) Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisi¢do ou producao, ajustados ao valor realizavel liquido
e das eventuais perdas, quando aplicavel. O custo médio inclui gastos incorridos na aquisi¢ao,
custos de producdo e transformagédo e outros custos incorridos para trazer os estoques as
localidades e condicdes de venda. No caso dos estoques manufaturados e produtos em elaboragéo,
0 custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo com base na capacidade operacional
normal.

O valor realizavel liquido de mercado € o preco estimado de venda no curso normal dos
negocios, deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

A Companhia realiza estimativas para avaliagdo da provisdo para perdas nos estoques, a
qual julga ser em montante considerado suficiente para cobrir perdas provaveis na realizagédo dos
estoques, com base na politica definida pela Administracdo. A provisdo para perdas nos estoques
é constituida levando em consideracdo o histérico de consumo de quantidade item a item nos
ultimos 12 meses, comparado com o saldo de estoques existentes no exercicio. Para aquelas
guantidades que excederem o consumo histérico dos ultimos 12 meses e que nao exista nenhuma
previsao de vendas futuras, uma proviséo € constituida.

f) Imobilizado
i.  Reconhecimento e mensuracdo

Registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, acrescido, quando aplicivel, de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, para os casos de ativos qualificaveis, liquido de
depreciacdo acumulada e de provisdo para reducao ao valor recuperavel de ativos para os bens
paralisados e sem expectativa de reutilizagéo ou realizagéo.

Pecas de reposi¢do de maquinas, necessérias a normalidade do funcionamento de bens do
imobilizado e que resultem em aumento da vida Gtil do bem em periodo superior a 12 meses, sédo
classificadas como imobilizado.
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ii.  Custos subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente fluirdo
para a Companhia e seu custo possa ser medido de forma confiavel. Os custos de manutencdo
corrente no dia a dia do imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

iii.  Depreciacéo
Calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual.

A depreciacao é reconhecida no resultado com base no método linear com relagdo a vida
atil estimada de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método € o que mais
aproximadamente reflete o padrédo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo. Terrenos ndo séo depreciados.

As taxas de depreciacdo estimadas com base nas vidas Uteis estdo demonstradas na nota
explicativa n°® 10.

Os meétodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revisados no
encerramento de cada exercicio, e eventuais ajustes sdo reconhecidos posteriormente como
mudanca de estimativas contabeis.

g) Avaliacdo do valor recuperavel - “impairment”
i.  Ativo imobilizado

A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo
ndo sera recuperado (reducdo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais evidéncias estejam
presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo, que é o maior valor entre o seu valor justo menos
0s custos que seriam incorridos para vendé-lo e o seu valor de uso. O valor em uso é equivalente
aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando
o valor residual contébil do ativo excede seu valor recuperavel, € reconhecida a reducéo (provisao)
do saldo contabil desse ativo “impairment”.

Para fins de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos menores niveis
para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
- UGC), o qual para a Companhia foi considerada apenas uma UGC.

ii.  Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado no
encerramento de cada exercicio para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda
no seu valor recuperavel.
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h) Provisdes
i.  Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como
resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacéo e o valor possa ser estimado com seguranga. A proviséo € quantificada ao valor
presente do desembolso esperado para liquidar a obrigacdo, utilizando a taxa adequada de
desconto de acordo com o0s riscos relacionados ao passivo.

E atualizada até o encerramento de cada exercicio pelo montante estimado das perdas
provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos assessores juridicos da
Companhia. Os fundamentos e a natureza da proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
estdo descritos na nota explicativa n° 14.

i) Tributacéo
i.  Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigio social estd baseada no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributivel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado, porque
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo
tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicao
social é calculada com base na aliquota vigente no encerramento de cada exercicio, sendo de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 (base anual), para o
imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social, considerando a
compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro
real.

ii. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sédo reconhecidos
sobre as diferencas temporérias no encerramento de cada exercicio entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas
na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sé@o geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis,
e 0s impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis
apenas quando for provavel que a Companhia apresente lucro tributavel futuro em montante
suficiente para que tais diferencas temporérias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no encerramento de cada
exercicio, e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir a recuperacgéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que
se espera que seja recuperado.
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Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislacéo tributaria vigente no encerramento de cada exercicio ou quando uma nova
legislacéo tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracdo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Companhia, no
encerramento de cada exercicio, espera recuperar ou liquidar o valor contébil desses ativos e
passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando h& o direito legal
de compensar o ativo fiscal com o passivo fiscal e quando eles estéo relacionados aos impostos
administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido de seus
ativos e passivos fiscais.

J) Arrendamento

A companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado
por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

i. Arrendatério

A companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragéo para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. A companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperéavel, e ajustados por qualquer nova remensuracdo dos passivos de arrendamento. O
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos
0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sédo depreciados
linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos.

Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a
companhia ao final do prazo do arrendamento ou se o custo representar o exercicio de uma opgao
de compra, a depreciagéo é calculada utilizando a vida util estimada do ativo.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a companhia reconhece 0s passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber,
pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados
a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o
preco de exercicio de uma opg¢éo de compra razoavelmente certa de ser exercida pela companhia
e pagamentos de multas pela resciséo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a
companhia exercendo a opc¢ao de rescindir a arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa séo
reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no periodo em que
ocorre 0 evento ou condicdo que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a empresa usa a sua taxa
de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juros implicita no arrendamento néo
é facilmente determinavel. Apés a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado
para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além
disso, o valor contébil dos passivos de arrendamento € remensurado se houver uma modificacéo,
uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do arrendamento (por
exemplo, mudancas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracéo na avaliacdo de uma
opc¢ao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor a companhia aplica a isencéo de
reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo de maquinas
e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12
meses a partir da data de inicio e que ndo contenham opg¢éo de compra).

Também aplica a concesséo de isengcdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a
arrendamentos de equipamentos de escritério considerados de baixo valor. Os pagamentos de
arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como
despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

ii. Arrendador

Arrendamentos para 0s quais a empresa nao transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a posse do ativo séo classificados como arrendamentos operacionais. A receita
de aluguel é contabilizada pelo método linear, durante o periodo do arrendamento, e € incluida na
receita na demonstracdo do resultado, devido a sua natureza operacional. Custos diretos iniciais
incorridos na negociacao de arrendamentos operacionais séo adicionados ao valor contabil do ativo
locado e reconhecidos ao longo do prazo do arrendamento com base semelhante & receita de
aluguel. Aluguéis contingentes sé@o reconhecidos como receita ao longo do tempo em que eles séo
auferidos.
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k) Instrumentos financeiros

i. Classificagdo e mensuracao de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos devem ser subsequentemente mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo com base no modelo de negécios da Companhia para gestao de
ativos financeiros e nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros.

ii. Ativos financeiros

Custo amortizado

Sao reconhecidos a custo amortizado os ativos financeiros mantidos em modelo de negdcio
cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais. Esses fluxos
séo recebidos em datas especificas e constituem exclusivamente pagamento de principal e juros.

Sao exemplos de ativos classificados nesta categoria: “Caixa e equivalentes de caixa”,
“Contas a receber de clientes” e “Outros créditos”.

Valor justo por meio do resultado

Sao reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado os ativos que:

0] ndo se enquadram nos modelos de negdcios para quais seria possivel a classificacdo
ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes;

(i) instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio do resultado; e

(iii) o0s ativos financeiros que séo gerenciados com o objetivo de obter fluxo de caixa pela
venda de ativos.

iiil.  Mensuragéo inicial
No reconhecimento inicial a Companhia mensura seus ativos e passivos financeiros ao valor
justo, considerando os custos de transacao atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro

ou passivo financeiro. Para o contas a receber de clientes a mensuracao inicial se da pelo preco da
transacao.

iv.  Mensuracao subsequente

Observando a classificacdo dos ativos a mensuracdo subsequente sera:
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Custo amortizado

Esses ativos s@o contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetiva subtraindo-se o
valor referente a perda de crédito esperada. Além disso, é considerado para apuracdo do custo
amortizado o montante de principal pago.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos classificados dentro desse modelo de negocio séo contabilizados por meio do
reconhecimento do ganho e perda no resultado do periodo.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Em relagdo a reducé@o ao valor recuperavel de ativos financeiros, a CPC 38 requer um
modelo de perdas de crédito esperadas em contrapartida a um modelo de perdas de crédito
incorridas de acordo com a CPC 38 (IFRS 9). O modelo de perdas de crédito esperadas requer que
a Companhia contabilize as perdas de crédito esperadas e as variagdes nessas perdas de crédito
esperadas em cada data de relatério para refletir as mudancas no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial dos ativos financeiros. Em outras palavras, ndo € mais necessario que um
evento de crédito ocorra antes que as perdas de crédito sejam reconhecidas.

Especificamente, a CPC 38 (IFRS 9) requer que a Companhia reconheca uma provisdo para
perdas de crédito esperadas sobre o contas a receber. Em particular, a CPC 38 (IFRS 9) requer
gue a Companhia mensure a provisdo para perdas para um instrumento financeiro em valor
equivalente a perda de crédito esperada (PCE) durante a vida util se o risco de crédito relacionado
a esse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial,
ou se o instrumento financeiro corresponder a um ativo financeiro sujeito a redugéo ao valor
recuperavel adquirido ou originado. Porém, se o risco de crédito relacionado a um instrumento
financeiro ndo tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (exceto para um
ativo financeiro sujeito a redugdo ao valor recuperavel adquirido ou originado), a Companhia deve
mensurar a provisdo para perdas para aquele instrumento financeiro em um valor correspondente
a PCE do periodo de 12 meses. A CPC 38 (IFRS 9) requer ainda uma abordagem simplificada para
a mensuracado da provisdo para perdas em um valor correspondente a PCE durante a vida util para
contas a receber, ativos de contrato e valores a receber de arrendamento em determinadas
circunstancias.

Dentre os ativos financeiros mantidos pela Companhia, estéo sujeitos ao reconhecimento de
provisao para reducao ao valor recuperavel, as contas a receber de clientes (vide nota explicativa
n° 5).

As atividades da Companhia estdo organizadas no segmento ferroviério, sendo a grande
maioria das suas contas a receber com poucos clientes e de adequada saude financeira. A variagédo
do saldo da provisédo para perda esperada para créditos de liquidagcdo duvidosa é devido ao contas
a receber de locatario da sublocacdo do imovel, o qual entrou em recuperacao judicial e apresentou
dificuldades no cumprimento das obrigacoes.
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[) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo classificados em:

i. Custo amortizado, representado por fornecedores e empréstimos, financiamentos e
debéntures.

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos
de transacgdo que sejam diretamente atribuiveis & emisséo do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da companhia incluem fornecedores e outras contas a pagar,
empréstimos, financiamentos e debéntures.

ii. Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracdo subsequente, os passivos financeiros sao classificados em duas
categorias:

» Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e
» Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracdo de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme descrito
abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociagéo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem incorridos
para fins de recompra no curto prazo.

Ganhos ou perdas em passivos para negociacdo sao reconhecidos na demonstracéo do
resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente se os critérios do CPC 48
forem atendidos.
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Ativo/Passivo Financeiro Classificacdo IFRS 9
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado
Contas a receber de clientes Custo amortizado
Depdsitos judiciais Custo amortizado
Outros créditos Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures Custo amortizado
Fornecedores Custo amortizado
Passivo de arrendamento Custo amortizado
Outras obrigacdes Custo amortizado

Passivos financeiros ao custo amortizado (empréstimos, financiamentos e debéntures)

Esta é a categoria mais relevante para a companhia. Apdés o reconhecimento inicial,
empreéstimos, financiamentos e debéntures contraidos e concedidos sujeitos a juros s&o
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo
processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou agio na
aquisicdo e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na
demonstragéo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos, financiamentos e debéntures

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é extinta, ou seja,
qguando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes, ou o0s termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contdbeis é reconhecida

na demonstracao do resultado.
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Compensacédo de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacdo dos valores reconhecidos e se houver a intengdo de liquidar em bases liquidas,
realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa 2022 2021

Caixa e bancos 232 262
Aplicag@es financeiras de liquidez imediata 122.277 89.922
Total 122.509 90.184

Em 31 de dezembro de 2022, as aplica¢cBes financeiras mantidas pela Companhia séo
representadas por Certificados de Deposito Bancério - CDBs, distribuidos em diversas instituicdes
financeiras com remuneracao de 96,39% (taxa calculada pela média ponderada) da variagédo do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI (99,75% em 31 de dezembro de 2021), e estdo
classificadas como caixa e equivalentes de caixa, por possuirem prazo maximo de 90 dias para
resgate da data da aplicacdo e serem consideradas ativos financeiros com garantia de resgate
imediato, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Criando caminhos.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

5.1 CONTAS A RECEBER

Contas areceber de clientes 2022 2021

No Brasil

No Exterior

Partes relacionadas (Nota 9)

Perda esperada para créditos de liquidagao duvidosa
Total

Ativo circulante

Ativo néo circulante

19.685
245
676

(1.950)

18.656
9.983
8.673

23.333
262
(478)
23.117
12.105
11.012

Saldos por idade de vencimento 2022 2021

A vencer
Vencidos:
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Acima de 181 dias
Total

18.466

47

143
1.950
20.606

22.748

61

9

9

290
478
23.595

Movimentacado na perda esper_ada para créditos de liquidagao 2022 2021
duvidosa

Saldo no inicio do exercicio
Reversdes
Adicoes

Saldo no fim do exercicio

(478)
1.525

(2.997)
(1.950)

(478)

(478)

A Companhia negociou por meio de operagdes de cessdes de recebiveis durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 o valor de R$220.827 (R$17.618 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021) tais operacgdes, foram desreconhecidas uma vez que nossos contratos ndo
estabelecem direito de regresso, que resultaram em taxas no valor de R$932 registrada em

despesas financeiras.

O saldo em aberto da garantia a receber de fornecedores é de R$11.502 em 31 de dezembro
2022 (R$12.275 em 31 de dezembro 2021). A abertura deste saldo entre circulante e ndo circulante
é respectivamente R$3.325 e R$8.177 em 31 de dezembro de 2022 (em 31 de dezembro de 2021

a abertura entre circulante e n&o circulante é respectivamente R$2.907 e R$9.368).
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5.2 ADIANTAMENTO DE CLIENTES

AN AMSTED RAIL GLOBAL PARTNER

Criando caminhos.

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo em aberto dos Adiantamentos de Clientes é de

R$65.244 (R$18.930 em 31 de dezembro de 2021) referem-se aos contratos assinados, o qual
registra os valores exigiveis em até 12 meses, decorrentes de parcelas recebidas antecipadamente
a producéo de bens ou execucdo de servicos de clientes que contrataram tais bens ou servicos.

6. ESTOQUES

Produtos acabados 75.472 44.057
Produtos em elaboracéo 25.427 29.201
Matérias-primas 104.179 97.363
Materiais auxiliares 3.904 3.594
Importacdes em andamento 155 56
Provisdo para perdas (11.830) (8.897)
Total 197.307 165.374

Movimentacado na provisao para perdas 2022 2021

Saldo no inicio do exercicio (8.897) (4.343)
Reversdes 295 3.855
AdicBes (3.228) (8.409)

Saldo no fim do exercicio (11.830) (8.897)

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos ICMS 9.135 3.303
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 773 10.387
Programa de Integracéo Social - PIS 131 2.262
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 6.280 3.998
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 1.688 2.688
Total 18.007 22.638
Ativo circulante 17.516 22.232
Ativo ndo circulante 491 406
Total 18.007 22.638

pag. 30



107 1, M'IE" umuuﬁh
GREENBRIER MAXION

Greenbrier Maxion Equipamen 0S € Servicos’ ﬁerf‘owanos S\A\ == AN AMSTED RAIL GLOBAL PARTNER-

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

Criando caminhos.

Visando incentivar o crescimento e recuperagao dos portos brasileiros, o Governo Federal
concede diante da Lei n°® 11.033 em 1° de dezembro de 2004, suspenséo de IPI, PIS/PASEP,
COFINS e Imposto de Importagéo para aqueles que estiverem enquadrados no Regime Tributario
para Incentivo a Modernizacdo e Ampliacao da Estrutura Portuaria - REPORTO.

Sao beneficiados pelo regime, o operador Portuério, o concessionario de porto organizado,
o arrendatario de instalacdo portaria de uso publico e a empresa autorizada a explorar instalacéo
portudaria de uso privativo misto.

Tal beneficio pode ser aproveitado na venda realizada no mercado interno, com suspensao
de IPI (aliquota média de 5%), PIS/PASEP (aliquota de 1,65%), COFINS (aliquota de 7,6%) e na
importacgdo IPI (aliquota média de 5%), PIS/PASEP (aliquota de 1,65%), COFINS (aliquota de 7,6%)
e Imposto de Importagéo (aliquota de 14%).

Além desses, o regime também dé& beneficio relacionado ao ICMS, que autoriza os Estados
dos quais sdo mencionados no D.O.U. de 05/04/2005 a conceder isencdo do ICMS de bens
destinados a modernizagédo de zonas portuarias do Estado.

Em 2022 a isencdo do ICMS foi concedida de forma parcial, do qual aplicou-se a carga
tributaria de 2,93% nas vendas de vagdes realizadas dentro do Estado de S&o Paulo aos
beneficiarios do REPORTO.

Em janeiro de 2021, houve o encerramento do REPORTO (Regime Tributério para Incentivo
a Modernizacdo e & Ampliacdo da Estrutura Portuéria) que concedia suspensao de tributos nas
vendas efetuadas a clientes habilitados ao referido regime, sendo retomado em 2022 a partir de
mar¢o. Como previsto, houve amortizacao dos créditos ao longo do exercicio de 2022 compensando
0s débitos gerados nas vendas realizadas a ndo beneficiarios do REPORTO.

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Prejuizos fiscais 7.317 751
Base negativa de contribuigdo social 2.634 270
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 7.239 7.537
Provisao para perdas nos estoques 4.022 3.024
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 663 163
Provisao para participagdo nos resultados 3.280 2.927
Provisdo para garantia e revisdes 4.255 3.645
Provisdo para regime de competéncia 4.984 9.419
Outras 3.394 2.472
Total de imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos 37.788 30.208
Custo atribuido ao imobilizado (819) (507)
Diferenca de critério de depreciagdo (6.034) (2.688)
Arrendamento mercantil (832) -
Total de imposto de renda e contribuigcédo social diferidos passivos (7.685) (3.195)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos liquidos 30.103 27.013
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Criando caminhos.

Com base em projecdes de lucros tributaveis aprovados pela Administracdo, a Companhia
estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢céo
social, bem como provenientes de diferengas temporarias nos seguintes exercicios:

Ano 2022

2023 1.356
2024 3.740
2025 6.982
2026 9.369
2027 8.656
Total 30.103

As estimativas de recuperacgdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes
dos lucros tributaveis, levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negécios.

8.1 CONCILIAGAO DAS ALIQUOTAS FISCAIS DO IMPOSTO DE RENDA COM SUA TAXA

EFETIVA

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 55.355 45.638

Aliquota combinada 34% 34%

Beneficio de imposto de renda e contribuicdo social a aliquota combinada (18.821) (15.517)

Diferencas permanentes (89) (887)

Proviséo para néo realizagdo (*) 14.285 1.253

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (4.625) (15.151)
Correntes (7.715) (21.280)
Diferidos 3.090 6.129
Aliquotas efetivas 8% 33%
Diferiplos sobre prejuizos fiscais e contribui¢cdo social negativa de anos (12.306) i
anteriores
erlittllifotraessefetivas sem o efeito da contabilizagdo dos prejuizos de anos 31% 33%

(*) Efeito liquido de provisao para néo realizacéo e ajustes extemporaneos na entrega das obrigacdes acessorias de 2021
efetuada em setembro de 2022.

No ano de 2022 foi contabilizado R$12.306 referente a imposto de renda diferido sobre
prejuizos fiscais de anos anteriores.
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9. PARTES RELACIONADAS
9.1 REMUNERAGAO DO PESSOAL CHAVE DA ADMINISTRAGCAO

Pessoal-chave da Administragao (salarios e beneficios) 6.623 6.317

Criando caminhos.

Os montantes referentes a remuneracao do pessoal-chave da Administragédo, conforme estatuto.

9.2 EMPRESAS DO GRUPO

Foram celebradas no curso normal dos negécios da Companhia as operacdes entre partes
relacionadas a precos, prazos e encargos financeiros, de acordo com as condi¢des estabelecidas
entre as partes. Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022, assim como
as transag¢0fes que influenciaram o resultado do exercicio findo naquela data, relativas as operacées
com partes relacionadas, sdo detalhados a seguir:

Atlvo Passwo Resultado
2022
Contas a
Fornecedores Vendas Compras
receber

Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 14.155 82.664
Amsted Maxion Fundi¢&o e Equip. Ferr. S.A. 559 16.922 1.462 136.865
Total 676 31.077 1.462 219.529
_ Atlvo PaSSIVO
AL Contas a
Amsted Rail Brasil Equip. Ferroviarios S.A. 25.472 - 95.237
Amsted Maxion Fundi¢&o e Equip. Ferr. S.A. 154 14.962 188 164.767
Total 262 40.434 188 260.004

Emprestlmos intercompany 31/12/2022

Greenbrier Companies Bridge Loan 85.395

A Companhia adquire matérias-primas e componentes ferroviarios (principalmente eixos,
rolamentos, rodas e fundidos ferroviarios) da Amsted Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferroviarios
S.A. e da Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios S.A., empresa controlada pela Amsted
Industries, Inc.
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Criando caminhos.

Também é realizada a operacdo de subarrendamento da area industrial, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022 de R$1.100 anual (R$1.000 anual em 2021), utilizado no
armazenamento e administrativa para a Amsted Rail Brasil Equipamentos Ferroviarios S.A.

9.3 CONTRATO DE SERVICOS COMPARTILHADOS (“SHARED SERVICES AGREEMENT")

Em 6 de maio de 2015, a Companhia e a Amsted Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviérios S.A., visando a reducdo de custos e despesas, firmaram um contrato pelo qual é
regulamentado o compartiihamento da infraestrutura de gestdo que compreende, entre outros,
funcionarios, técnicos, empreiteiros, equipamentos e materiais (estrutura administrativa), em 03 de
dezembro de 2019 foi efetuado um aditivo ao contrato alterando os departamentos contemplados,
estando abrangido pelo aditivo o compartilhamento das despesas dos seguintes setores
corporativos: Tecnologia da Informacéo, Vendas e Marketing. As despesas que compdem esse
contrato sdo lancadas em “Despesas gerais e administrativas”.

Compartilhamento de servigos 2022 2021

Net Shared Service 1.966 2.861

10. IMOBILIZADO

2022 2021

Taxa média
Grupo contabil anual de S
depreciacao Cugtq d~e BiglEe Liquido Liquido
aquisicao acumulada

Edificaces e benfeitorias 3,0% 7.864 (4.703) 3.161 4.245
Maquinas e equipamentos 8,6% 63.814 (30.710) 33.104 31.044
Ferramentais 8,0% 155 (72) 83 163
Moldes 10,1% 29.374 (17.143) 12.231 14.271
Moveis e utensilios 10,5% 5.310 (3.095) 2.215 2434
Veiculos 0,0% 445 (356) 89 89
Equipamentos de computagdo 23,9% 4.559 (3.640) 919 1.011
Outras imobilizacdes 5,3% - - - 32
Obras em andamento 0,0% 15.792 - 15.792 10.703
Total 127.313 (59.719) 67.594 63.992
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10.1 MOVIMENTAGCAO DO CUSTO — 2022

2021

Custo de . Custo de
L AdicGes iy
aquisicao aquisicao

Criando caminhos.

Grupo contabil

Edificaces e benfeitorias 8.779 - (916) - 7.863
Maquinas e equipamentos 63.901 368 (9.048) 8.593 63.814
Ferramentais 438 - (282) - 156
Moldes 30.800 - (2.091) 665 29.374
Méveis e utensilios 5.139 - (857) 1.028 5.310
Veiculos 445 - - - 445
Equipamento de computacéo 5.477 - (1.158) 240 4.559
Outras imobilizacdes 131 - (131) - -
Obras em andamento (*) 10.702 15.616 - (10.526) 15.792
Total 125.812 15.984 (14.483) - 127.313

(*) Os valores do imobilizado em andamento referem-se a construcéo das linhas de producéo de vagdes, reforma de
equipamentos atendendo a norma NR12 e Data Centers em processo de instalagao.

10.2 MOVIMENTAGAO DA DEPRECIAGAO - 2022

2021

Grupo contabil Depreciagdo

acumulada

Depreciacao

Adicdes EEES Transf.
acumulada

Edificaces e benfeitorias (4.535) (887) 719 - (4.703)
Magquinas e equipamentos (32.855) (5.134) 7.279 - (30.710)
Ferramentais (274) (26) 228 - (72)
Moldes (16.529) (2.158) 1.544 - (17.143)
Méveis e utensilios (2.706) (1.063) 674 - (3.095)
Veiculos (356) - - - (356)
Equipamento de computacéo (4.467) (253) 1.081 - (3.639)
Outras imobilizacdes (98) (8) 105 - (1)
Obras em andamento - - - - -
Total (61.820) (9.529) 11.630 - (59.719)
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10.3 MOVIMENTAGCAO DO CUSTO - 2021

Grupo contabil

2020

Custo de
aquisicao

Adicdes
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Criando caminhos.

Edificacdes e benfeitorias

Magquinas e equipamentos

Ferramentais

Moldes

Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamento de computacéo

Outras imobilizacdes

Obras em andamento (*)
Total

8.483
56.067
626
32.496
5.006
5.145
131
8.498
116.452

296
10.049
48
1.847
471

343

15.633
28.687

(2.087)
(19)
(2.886)
(338)
(11)

(5.341)

(128)
(217)
(657)

445

(13.429)
(13.986)

8.779
63.901
438
30.800
5.139
445
5.477
131
10.702
125.812

(*) Os valores do imobilizado em andamento referem-se a construgéo das linhas de producéo de vagdes e a reforma de
equipamentos atendendo a norma NR12.

10.4 MOVIMENTAGAO DA DEPRECIAGAO - 2021

2020

Grupo contabil

Edificacdes e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Ferramentais
Moldes
Moveis e utensilios
Veiculos
Equipamento de computacéo
Outras imobilizacdes
Obras em andamento

Total

Depreciagao
Acumulada

(3.590)
(29.858)
(407)
(15.934)
(2.525)
(4.095)
(89)

(56.498)

Adicdes

(945)
(4.947)
114
(2.819)
a77)
(381)
9)

(9.464)

Baixas

1.950
19
2.224
296

4.498

Transf.

(356)

Depreciacao
Acumulada

(4.535)
(32.855)
(274)
(16.529)
(2.706)
(356)
(4.467)
(98)

(61.820)
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11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Criando caminhos.

Empréstimos, Taxa efetiva Ultima data
financiamentos e Indexador anual de 2022 2021
A . de vencimento
debéntures juros

Capital de Giro CDI+3,98%aa 13,49% 22/03/2022 2.676
Capital de Giro CDI+4,56%aa 14,13% 25/02/2022 - 2.754
NCE CDI+1,66%aa 17,40% 06/07/2023 5.061 5.045
Debénture CDI+2,96% 17,56% 16/07/2024 42.314 61.313
Finame 11,00% 11,00% 15/12/2022 - 235
Finame 6,05% 6,05% 15/10/2023 215 473
Finame 6,65% 6,65% 15/12/2023 149 298
Finame 5,10% 5,10% 15/12/2024 97 145
Finame 4,95% 4,95% 17/11/2025 497 668
f;?afj‘c'l‘gfa";ggm ‘partes cDI 13,65%  16/01/2023 85.395 79.468
Total 133.728 153.075
Passivo circulante 105.385 113.958
Passivo ndo circulante 28.343 39.117
Total 133.728 153.075

2023 19.990

2024 28.016

2025 327
Total 48.333

No cronograma de liquidacéo néo foi considerado o financiamento com partes relacionadas.

A Companhia negociou por meio de operagdes confirming/risco sacado durante o exercicio
de 2022 o valor de R$36.954 (R$69.671 durante o exercicio de 2021), que resultaram no valor de
R$1.103 registrado em despesas financeiras. Em 31 de dezembro de 2022 o saldo confirming/risco
sacado é R$0 “zero” (R$0 “zero” em 31 de dezembro de 2021).

pag. 37



e | ey ——

SR
. GREENBRIER:MAXION

Greenbrier Maxion EquipamentoS'e Servi¢os Ferfoviarios SA.__ ' AN AMSTED RAIL GLOBAL PARTNER
Notas explicativas as demonstracoes financeiras

31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

11.1 MOVIMENTAGCAO DOS EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures 2022 2021

Criando caminhos.

Saldo em 31 de dezembro 153.075 200.925
Captacdes 1.000 136.103
Provisédo de juros 17.687 10.237
Amortizacgao do principal (26.278) (185.935)
Pagamento de juros (11.756) (8.255)

Saldo em 31 de dezembro 133.728 153.075

Todas as operacgfes de crédito da Companhia séo realizadas sem garantia de bens ou
outros instrumentos.

11.2 DEBENTURES

As debéntures emitidas pela Companhia sdo (i) 12 garantia (Instrucdo CVM n° 476) de
debéntures simples, nominativas, escriturais, quirografarias, em série Unica.

As debéntures foram subscritas pelo valor nominal unitério pago a vista em moeda nacional
no ato da subscri¢cdo, sendo os juros amortizados trimestralmente.

Valor
principal Datada |Vencimento Encargos Valor em

Debéntures Categond na emissao lEL financeiros 31/12/2022

emissao

12 emissao Simples 60.000 16/07/2021 16/07/2024 CDI+2.96% 42.314

O principal objetivo desta emissao foi alongar o perfil de endividamento da Companhia. As
Debéntures ndo precisam cumprir clausulas restritivas de indices financeiros, entretanto, a
Companhia tem que cumprir certas restricbes, como inadimpléncia de qualquer divida financeira
igual ou superior a R$4.000, entre outras restri¢cdes.

12. FORNECEDORES

No Pais 29.349 27.209
Partes relacionadas (nota explicativa n° 9.2) 31.077 40.434
Total 60.426 67.643

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo em aberto de confirming/risco sacado incluido em
fornecedores é de R$4.140 (R$2.522 em 31 de dezembro de 2021). Essa operagdo nao altera as
condi¢des comerciais junto ao fornecedor.
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13. OBRIGACOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS

Criando caminhos.

Encargos sociais 4.957 5.035
Proviséo para férias 9.789 8.807
Participac&o nos resultados 9.646 8.610
Proviséo devido a liminar de INSS (terceiros) 5.356 2.498
Total 29.748 24.950

14. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e Orgdos governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questdes
tributarias, civeis e trabalhistas, entre outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, em andlise das
demandas judiciais pendentes e em ac¢es trabalhistas, com base em experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢gées em curso, como segue:

Categoria dos processos 2022 2021

Processos trabalhistas 18.302 19.454
Processos tributarios federal 3.344 3.172
Processos civel 288 225
Total 21.934 22.851

14.1 MOVIMENTAGAO DURANTE O EXERCICIO

. x Saldo em . Atualizagdes ~ . Saldo em

Processos trabalhistas 19.454 11.480 1.669 (6.477) (7.824) 18.302
Processos tributarios federal 3.172 204 40 (72) - 3.344
Processos civel 225 63 - - - 288
Total 22.851 11.747 1.709 (6.549) (7.824) 21.934
Processos trabalhistas 7.335 18.221 2.647 (233) (8.516) 19.454
Processos tributarios federal 2.486 676 10 - - 3.172
Processos civel 225 - - - - 225
Total 10.046 18.897 2.657 (233) (8.516) 22.851
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Criando caminhos.

A seguir, uma breve descricdo dos processos em que a Companhia figura como parte, de
acordo com sua natureza:

a) Reclamacdes trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia figurava como parte em 411 processos
trabalhistas, uma reducgéo de 12,2% quando comparado ao exercicio anterior (em 31 de dezembro
de 2021 foram 468). Os principais temas abordados nesses processos versam sobre doencas
ocupacionais, acidentes, adicionais de insalubridade e periculosidade, horas extras, equiparacoes
salariais e verbas rescisorias, entre outros, ndo existindo processos de valor individualmente
relevante.

O montante total discutido é de R$71.377 (R$76.065 em 31 de dezembro de 2021), para o
qual a proviséo no valor de R$18.302 (R$19.454 em 31 de dezembro de 2021) foi constituida com
base em informacdes historicas representando a melhor estimativa para as perdas de risco
provavel.

A reducédo na provisdo de 2021 para 2022 foi devido a redu¢do do nimero de processos e
revisao do percentual de perdas nos processos.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto,
para 0s quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas
no Brasil ndo requerem sua contabilizagcdo nem sua divulgacéo.

b) Riscos possiveis

A Companhia possui diversas a¢des tributérias e civeis em andamento, cujos progndsticos
de perda, conforme estimativas da Companhia e de seus consultores juridicos, sdo considerados
possiveis, razdo pela qual ndo requerem o registro de provisdes.

Em 31 de dezembro de 2022, as acdes tributarias somavam R$3.344 (R$3.172 em 31 de
dezembro de 2021), as acdes civeis somavam R$288 (R$225 em 31 de dezembro de 2021).

c) Depositos judiciais

Representam ativos restritos da Companhia e estdo relacionados a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solugdo dos litigios a que estao relacionados.

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de R$6.574 (R$7.614 em 31 de dezembro de 2021) é
representado por depositos judiciais relativos a reclamag@es trabalhistas, tributarios e civeis. Tais
depdsitos, que ndo envolvem obrigagfes correntes, foram necessarios para dar andamento aos
processos. Na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos, a probabilidade de perda
ndo € considerada como provavel e, portanto, ndo foi constituida provisdo para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas.
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15. PATRIMONIO LIiQUIDO
15.1 CAPITAL SOCIAL

Criando caminhos.

O capital social subscrito e integralizado € de R$87.707 em 31 de dezembro de 2022 e 31
de dezembro de 2021.

] 0,
Capital social Pais Nume~ro .A).de ~ Total R$
de agcbes | participagdo

Amsted Maxion Fundicéo e Equip. Ferr. S.A. Brasil 19.330.272 40,0% 19.330
Greenbrier do Brasil Participagfes Ltda Brasil 28.995.406 60,0% 68.377
Total 48.325.678 100,0% 87.707

15.2 AJUSTE DE AVALIAGCAO PATRIMONIAL

Constituido em decorréncia das reavaliagfes de bens do ativo imobilizado (custo atribuido),
com base em laudo de avaliacdo elaborado por peritos avaliadores independentes. O imposto de
renda e a contribui¢cdo social correspondentes estao classificados no passivo nédo circulante e estdo
sendo realizados por depreciagcdo ou baixa dos bens reavaliados contra prejuizos acumulados,
liquida dos encargos tributérios.

15.3 DISTRIBUICAO DE LUCROS

O lucro do exercicio, quando positivo, serd apurado em conformidade com os termos do
artigo 191 da Lei n° 6.404/76 e terd a seguinte destinacao: (i) 5% para a constituicdo da reserva
legal, que ndo excederd 20% do capital social: (i) 25% para a distribuicdo de dividendos
obrigatérios: e (iii) 70% do restante que n&o for apropriado a reserva estatutaria de investimento e
de capital de giro ou retido na forma prevista em or¢gamento de capital aprovado pela Assembleia
Geral Ordinéria que sera destinada como dividendo suplementar aos acionistas.

Em 09 de novembro de 2022, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros
sobre o capital (JCP) no valor bruto de R$5.175 equivalente a R$ 0,107088286 por acao ordinaria,
correspondente ao valor liquido de R$4.399 ou R$0,091025043 por acao ordinéria, ja deduzida do
IRRF, respectivamente. O JCP foi integralmente pago em 21 de dezembro de 2022.

Conforme deliberacdo do Conselho de Administragdo naquela data, o JCP sera imputado
ao dividendo minimo obrigatério do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, nos termos do
artigo 36 — paragrafo unico do Estatuto Social da Companhia. O pagamento dos dividendos minimos
obrigatérios remanescentes no montante de R$4.642 aos seus acionistas, na propor¢cédo de sua
participacdo, serd objeto de discussao na proxima reunido de acionistas.
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Distribuicdo dos resultados 2022

Criando caminhos.

Prejuizo liquido acumulado em 31 de dezembro de 2021 (13.694)
Lucro liquido do exercicio 50.730
Lucro liquido acumulado em dezembro de 2022 37.036
Realizagao da depreciagdo do custo atribuido, liquido de impostos 874
Total a distribuir 36.162

Destinagédo do lucro:

Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 9.041
Juros sobre o capital proprio bruto pago em 2022 5.175
Imposto de renda sobre juros capital proprio bruto (776)
Dividendos minimos obrigatorios, liquido de impostos a pagar 4.642
Reserva legal (5%) 1.808
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (70%) 24.537
Total distribuido 9.817
Distribuicao total 27,1%

Pela primeira vez a Companhia realizou o pagamento dos Juros sobre o Capital Préprio no
exercicio de 2022 como forma de antecipacdo da distribuicdo de dividendos.

15.4 LUCRO POR AGCAO

O lucro por acao basico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas da Companhia e na respectiva quantidade média de a¢Bes em circulacdo, conforme
0 quadro a sequir:

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 50.730 30.487
Quantidade média ponderada de a¢8es (milhares de acdes) 48.326 48.326
Lucro do exercicio por agéo - basico e diluido - R$ 1,04975 0,63086

A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos e, por isso, o lucro por acéo basica € igual
ao diluido.

pag. 42



T [ Py —————

M e
- GREENBRIER:MAXION +

) - S r| —_— =, =
Greenbrier Maxion Equipamentose Servigos Ferroviarios S:A.__ X AN AMSTED RAIL GLOBAL PARTNER

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

16. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Criando caminhos.

Receita bruta de vendas:

Vendas de produtos 954.856 933.392

Vendas de servigos 1.207 12.252
Deducdes:

Impostos sobre as vendas e servigos (105.534) (131.523)

Devolugdes e cancelamentos do exercicio (60.725) (2.437)
Receita liquida de vendas 789.804 811.684

Parte substancial das vendas da Companhia séo praticadas nas modalidades do “incoterms”
conhecidas como “Freight On Board - FOB” na qual a Companhia é responsavel por disponibilizar
a mercadoria para retirada em seu site e o cliente retém a responsabilidade total da coleta (tanto
financeiramente, quanto em termos de salvaguarda do bem). Nesse momento, se da a transferéncia
de controle do produto ao cliente, e, consequentemente, 0 momento de reconhecimento da receita.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, existiam vagfes faturados e néo
embarcados no montante de R$7.777, no qual a receita néo foi reconhecida ao final do exercicio.

17. RESULTADO FINANCEIRO

Descontos obtidos 62 5
Juros ativos 810 399
Rendimento sobre aplicac¢des financeiras 13.354 4951
Outras 1.385 904

Total 15.611 6.259

Juros e encargos financeiros s/ empréstimos, financiamentos e debéntures (17.687) (10.237)

Outros encargos financeiros (1.710) (3.166)

Juros sobre passivos de arrendamento (3.524) (2.010)

Imposto sobre operacdes financeiras - IOF (395) (156)

Outras (6) (3

Total (23.322) (15.572)
Total receita / despesas financeiras liquidas (7.712) (9.313)
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Criando caminhos.

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

18. VARIACAO CAMBIAL LiQUIDA

Variagdo cambial 2022 2021

Variacdo cambial ativa sobre ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira

Variagdo cambial passiva sobre ativos e passivos denominados em
moeda estrangeira

Total

19. CUSTOS E DESPESAS

12

(322)

(310)

114

(48)

66

Custos e despesas por natureza 2022 2021

Matéria-prima
Salarios, encargos e beneficios
Materiais e manutencéo
Depreciacéo
Servicos prestados por terceiros
Fretes
Amortizacao de direito de uso
Garantia
Energia elétrica
Locomocao e comunicagao
Comissoes
Outros custos

Total

(472.959)
(157.176)
(27.537)
(8.652)
(12.681)
(1.122)
(14.283)
(3.152)
(2.917)
(2.434)
(6)
(14.992)
(717.910)

(509.479)
(145.970)
(30.876)
(9.072)
(10.775)
(560)
(13.474)
(5.148)
(2.936)
(1.595)
(2
(18.747)
(748.634)

Custos e despesas por funcao 2022 2021

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Honorérios da Administragao
Total

(685.040)
(7.529)
(18.718)
(6.623)
(717.910)

(718.641)
(9.126)
(14.550)
(6.317)
(748.634)
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20. OUTRAS RECEITAS E (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS

Criando caminhos.

Convenio de cooperagéo técnica 284 303
Receita sobre a excluséo do ICMS na base do PIS e COFINS - 2.486
Total outras receitas 284 2.789
Contingéncias e custos judiciais (6.562) (6.315)
Projeto Formare (Fundacgao lochpe) (224) (57)
Imposto predial e territorial urbano - IPTU (507) (401)
Impostos federais e estaduais (297) (254)
Contribuigdo para associagdo de classe (167) (35)
Auditoria (270) (182)
Covid (768) (2.146)
Outras ©) (1.564)
Total outras despesas (8.802) (10.954)
Total de outras despesas operacionais, liquidas (8.518) (8.165)

21. DIREITO DE USO E PASSIVOS DE ARRENDAMENTO

Saldo em 31 de dezembro de 2020 64.634 64.634
Adicoes - 1.177 1.177
Baixas (30.442) (566) (31.008)
Depreciacédo (13.474) (184) (13.658)

Saldo em 31 de dezembro de 2021 20.718 427 21.145
Adicdes - 874 874
Adicdes (remensuragao) 37.190 - 37.190
Amortizacao de direito de uso (13.894) (389) (14.283)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 44.014 912 44.926
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Passivo por arrendamentos 2022 2021

Criando caminhos.

Saldo em 1° de janeiro 22.980 23.546 65.606
Adicdes - 874 874 -
Adi¢cBes (remensuracgao) 37.190 - 37.190 -
Baixas - - - (35.000)
Pagamentos principal (6.503) (345) (6.848) (13.839)
Pagamento de juros (7.477) (36) (7.513) (389)
Juros apropriados 3.494 30 3.524 7.168

Saldo em 31 de dezembro 49.684 1.089 50.773 23.546

Circulante 6.223 16.003

Nao circulante 44.550 7.543

Em 16 de setembro de 2021, a Companhia assinou o 8° termo aditivo com a Savoy
Imobiliaria Construtora (principal contrato de locagéo de sua planta industrial com 134.009 metros?
de &rea construida) em que a partir de 1° de janeiro de 2022 o aluguel mensal passou a ser de
R$1.165, com vencimento em 14 de junho de 2023. Em 04 de outubro de 2022, foi assinada a carta
de inteng&o de renovacao do contrato por mais 60 meses, a qual foi considerada a nossa melhor
estimativa de prazo contratual, passando seu vencimento para 14 de junho de 2028.
Adicionalmente, a taxa de juros utilizada na remensuragéo do contrato foi de 18,76% ao ano.

Cronograma de liquidacao

2024 7.421
2025 8.510
2026 9.950
2027 11.867
2028 6.802
Total 44.550

A Companhia possui subarrendamento de sua &rea industrial para empresa parte
relacionada (vide nota explicativa 9.2) e para 6 terceiros equivalentes a 27.994 metros2 quadrados
de é&rea construida, os quais foram considerados subarrendamentos operacionais e s&o
reconhecidos no resultado de forma linear. A receita de subarrendamento no exercicio findo em 31
de dezembro de 2022 totalizou R$7.053 (R$6.781 em 2021). A receita de subarrendamento esta
registrada na rubrica de Custo dos produtos vendidos e servigos prestados e o montante a receber
em 31 de dezembro de 2022 é de R$1.318 e (R$1.448 em 31 de dezembro de 2021) esta registrado
na rubrica de Contas a Receber.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o montante total acumulado de despesas
com arrendamentos classificados como curto prazo e ativos de baixo valor é de R$4.566 (R$3.518
em 31 de dezembro de 2021).
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Criando caminhos.

22. GESTAO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
22.1 CONSIDERACOES GERAIS E POLITICAS

Os principais passivos financeiros da companhia, que ndo sejam derivativos, referem-se a
empreéstimos, fornecedores e outras contas a pagar. O principal propdésito desses passivos
financeiros é financiar as operac¢des da companhia. Os principais ativos financeiros da companhia
incluem contas a receber, caixa e equivalentes de caixa que resultam diretamente de suas
operagdes. A empresa também mantém investimentos em instrumentos de divida e patrimoniais.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Alta
Administracdo da companhia supervisiona a gestéo desses riscos. A Administragdo da Companhia
conta com o suporte de um comité de riscos financeiros.

O Conselho de Administracao revisa e estabelece politicas para gestdo de cada um desses
riscos, 0s quais sdo resumidos a seguir, com base nas demonstracdes financeiras (considerando a
baixa exposi¢édo existente nas demonstragdes financeiras).

22.2 CLASSIFICAGAO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

explicativa

Ativos financeiros (custo amortizado) caixa e equivalentes de

caixa 4 122.509 90.184
Contas a receber de clientes (incluem partes relacionadas) 5 18.656 23.117
Depoésitos judiciais 14.1 6.574 7.614
Outros créditos 5.916 4,011

Total 153.655 124.926

explicativa

Passivos financeiros (custo amortizado) empréstimos,

financiamentos e debéntures 11 133.728 153.075
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 12 60.426 67.643
Passivos de arrendamento 21 50.773 23.546
Outras obrigacdes 28.267 38.469

Total 273.194 282.733
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Criando caminhos.

22.3 VALORES JUSTOS

A Companhia aplica as regras de hierarquizagéo para avaliacdo dos valores justos de seus
instrumentos financeiros conforme as préticas contabeis do pronunciamento técnico CPC 40 /
IFRS7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdo para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial, 0 que requer a divulgacdo das mensuragcfes do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia:

* Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

* Nivel 2 - outras informaces, exceto aquelas incluidas no Nivel 1, pelas quais 0s precos
cotados (ndo ajustados) s&o para os ativos e passivos similares (diretamente como pregos ou
indiretamente como derivados dos pre¢os) em mercados ndo ativos, ou outras informacdes que
estdo disponiveis ou podem ser corroboradas pelas informag¢des observadas no mercado ou
substancialmente quanto a integralidade dos termos dos ativos ou passivos.

* Nivel 3 - informacdes disponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado
e que ndo sédo significantes para definicdo do valor justo dos ativos e passivos (ndo observaveis).

Um mercado € visto como ativo se 0s precos cotados estiverem prontos e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa ou agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos
representarem transacdes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente
comerciais; sendo assim, o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos
€ baseado nos pre¢os de mercado, cotados no encerramento de cada exercicio, estando incluido
no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sado negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativo de balc&o) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo.

No caso da Companhia, 0os instrumentos financeiros constantes nos balancos patrimoniais,
tais como contas correntes bancérias, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes e a pagar
a fornecedores de curto prazo, apresentam-se por valores proximos de mercado.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado no qual a
Companhia esta inserida e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da Companhia.

Se todas as informacdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Caso as informacgfes sejam
oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros avaliados
a valores justos.
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22.4 GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

Criando caminhos.

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como prética a analise das situacdes
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a
Companhia somente realiza operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por
agéncias de “rating”.

As receitas, quase em sua totalidade, sdo distribuidas entre as operadoras logisticas
ferrovidrias e mineradoras. A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisées
suficientes para fazer frente ao nao recebimento, e ndo héa diferengas entre o valor justo e contébil
dessas provisfes (vide valor da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa na nota explicativa
n° 5).

Adicionalmente, uma parcela significativa de suas compras é feita com partes relacionadas,
conforme demonstrado na nota explicativa n°® 9.2.

b) Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captagdo por meio de linhas de crédito compromissadas e
capacidade de liquidar posi¢des de mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negocios da
Companhia, a area de tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencdo de
linhas de crédito compromissadas.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e aos montantes disponiveis em caixa
e equivalentes de caixa. Essa previsao leva em considera¢ao os planos de financiamento da divida,
o cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, quando aplicivel, as
exigéncias regulatérias externas ou legais (por exemplo, restricdes de moeda). Por meio de sua
politica de gestao de riscos, a Companhia define limite minimo de caixa e indicadores financeiros
de gestdo da divida.

O quadro a seguir representa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento:
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Criando caminhos.
31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

Risco de liquidez Entrele2 | Entre3e5 Entrele?2
anos anos anos

Empréstimos, financiamentos e debéntures 105.385 28.016 113.958 39.117
Fornecedores (incluem partes relacionadas) 60.426 - 67.643

Passivos de arrendamento 13.980 27.960 41.940 16.003 7.543
Outras obrigacdes 27.302 965 - 38.469 -
Total 207.093 56.941 42.267 236.073 46.660

c) Risco de flutuacéo nos precos de siderdrgicos

Uma parcela significativa das operagces da Companhia depende da capacidade de adquirir
siderurgicos a precos competitivos. Caso o preco da matéria prima tenha um acréscimo significativo
e a Companhia ndo consiga repassar esse aumento ao pre¢o dos produtos ou reduzir custos
operacionais para compensar esse aumento, a margem operacional sera reduzida.

Atualmente a Companhia trabalha para firmar acordos de longo prazo junto aos
fornecedores e clientes, para que a exposicao a variagdo apresente 0 menor impacto possivel.

d) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas decorrentes
de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a
mitigac@o desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos
de taxas prefixadas ou pés-fixadas.

Risco de taxa de juros zi22 zi2t
:
Aplicacdes financeiras CDI 122.277 CDI 89.922

Empréstimos, financiamentos e debéntures -

(inclui intercompany) CDI 133.728 CDI 153.075

e) Risco de taxa de cAmbio

Para a andlise de sensibilidade da exposi¢cdo cambial em 31 de dezembro de 2022, a
Companhia considerou os saldos conforme demonstrado abaixo.

Risco de taxa de cambio
Contas a receber 47 245
Fornecedores - -
Exposicéo liquida 47 245

A administracdo ndo considerou a andlise de sensibilidade para o cenario provavel por
considerar que este reflete substancialmente as variacbes cambiais ja& registradas nas
demonstrag@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
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Criando caminhos.

f) Analise de sensibilidade de variacGes na taxa de juros

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostos as variagdes de valor
justo em decorréncia da flutuacdo de taxas de juros (CDI). As avaliagbes da sensibilidade dos
instrumentos financeiros sdo apresentadas a seguir:

i) Selecdo dos riscos

A Companhia selecionou como risco de mercado que mais pode afetar o valor dos
instrumentos financeiros por ela detidos a taxa de juros (CDI).

1)) Selecéo dos cenérios

Os cendrios possiveis e remotos consideram variagdes de 25% e 50%, respectivamente,
nas taxas de juros CDI em relagdo as cotagfes de fechamento em 31 de dezembro de 2022:

Cenarios
Aplicacdes financeiras - CDI )
Provavel Possivel Remoto
-25% -50%
CDI em 31 de dezembro de 2022 10,0% 7,5% 5,0%
Saldo contabil considerando a receita financeira
estimada 12.232 9.174 6.116
Efeito - perda (3.058) (6.116)
Cenarios
Empréstimos e financiamentos - CDI )
Provavel Possivel Remoto
+25% +50%
CDI em 31 de dezembro de 2022 6,2% 7,8% 9,4%
Saldo contabil considerando a despesa financeira
estimada 8.338 10.417 12.504
Efeito - perda (2.079) (4.165)

g) Risco de concentracdo

Os produtos da Companhia sdo usualmente vendidos mediante ordens de compra de
valores relevantes, colocadas periodicamente por um numero concentrado de clientes, que
representam um volume significativo de suas vendas. Atualmente, cerca de 85% da sua receita
operacional € concentrada em 4 principais clientes. A perda de um cliente relevante ou a reducao
do volume adquirido por este poderd afetar negativamente a Companhia. Ressaltamos que a
concentracao de clientes € varidvel entre exercicios, atendendo a demanda do mercado.
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31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

23. GESTAO DE CAPITAL

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora
0s retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais
divididos pelo patriménio liquido total. A Diretoria também monitora o nivel de dividendos para
acionistas ordinérios.

Criando caminhos.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada
por uma posicéo de capital saudavel.

A divida em relacdo ao capital no encerramento de cada exercicio é apresentada a seguir:

Gestao de capital 2022 2021

Total de empréstimos e financiamentos e debéntures (incluem passivos

de arrendamento) 184.501 176.621

(-) Caixa e equivalentes de caixa (122.509) (90.184)
Divida liquida 61.992 86.437
Total do patrimdnio liquido 115.592 74.679
Relacédo do patrimdnio liquido sobre a divida liquida 186,5% 86,4%

24. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracédo
de riscos e sua relevancia, levando em conta a natureza de suas atividades e a orientacao de seus
consultores de seguros. A cobertura de seguros, em valores de 31 de dezembro de 2022 é

demonstrada:
Cobertura de seguros 2022 2021
Lucros cessantes 188.925 181.611
Seguro predial 167.781 167.781
Danos materiais 184.197 157.528
Seguro D&O 60.000 36.366
Seguro locaticio 6.737 6.737
Responsabilidade civil 10.000 12.600
Total 617.640 562.623
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riando caminhos.
31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

25. INFORMACOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE

CAIXA
Transacgdes ocorridas sem desembolso de caixa 2022
Captacdes referentes a operacdes com risco sacado 36.954
Captagdes referente ao direito de uso 874
Remensurac3o referente ao direito de uso 37.190

26. AUTORIZACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas para emissédo e divulgacéo em
reunido da Diretoria da Companhia realizada em 20 de margo de 2023.
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